Itau e Bradesco economizam R$ 200
mi em impostos com operagdes em
Luxemburgo
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Uma simples troca de papéis resultou numa SHRLIEIOARE
economia de R$ 200 milhdes nos impostos pagos

pelo Bradesco e pelo Itat-Unibanco, dois dos

maiores bancos brasileiros. Essas operac¢oes foram

concluidas em 2008 e 2009 em Luxemburgo, um

pequeno paraiso fiscal europeu.

A prética é conhecida como elisdo fiscal -deixar de

pagar impostos usando ao maximo todas as brechas

possiveis que a lei oferece. Nao se trata, em principio, de um crime.
Tampouco é algo novo, mas desta vez tudo est4 comprovado e detalhado em
1.028 documentos inéditos que expoem essas operacoes de uma forma nunca
antes vista.

Esses arquivos secretos foram obtidos Icly
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CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido).

Para calcular o quanto um banco deixa de pagar de impostos quando tem uma
operagdo em Luxemburgo, é mais facil observar uma situagao hipotética.

Por exemplo, digamos que o lucro de um banco brasileiro em Luxemburgo
tenha sido de 100 milhées de euros. Se o governo luxemburgués aceitar
reduzir esse valor para 75 milhdes de euros (por conta de um "ativo fiscal
intangivel"), a instituicio financeira deixara de recolher impostos sobre a
diferenga, que foi de 25 milhdes de euros.

Quando esse banco do exemplo acima declarar seus lueros no Brasil, deixara
de pagar o equivalente a 10 milh&es de euros (40% sobre 25 milhoes de
euros). Tudo com base no acordo tributario secreto entre a instituicio
financeira e o governo de Luxemburgo.

A Folha consultou técnicos da Receita Federal do Brasil que analisaram
detalhadamente os contratos firmados separadamente por Bradesco, Itat e
Unibanco com o governo de Luxemburgo. A conclusio de todos, em
entrevistas reservadas, é que foram operagoes contabeis para reduzir o
pagamento de impostos no Brasil.

O subsecretario de Fiscalizacio da Receita Federal, Idgaro Martins, também
analisou os documentos da PwC a pedido da Folha. Eis sua avaliacdo:

"A Receita Federal nio se manifesta sobre casos concretos. Esclarece, todavia,
que tem identificado e autuado operacdes praticadas por empresas situadas
no Brasil com empresas vinculadas ou pertencentes a0 mesmo grupo no
exterior quando essas operacdes sdo estruturadas para gerarem, de forma
artificial, perdas no pais e ganhos no exterior que ndo serdo tributados, seja
por ocorrerem em paraisos fiscais ou por estarem acobertadas por acordos de
ndo tributagdo. Trata-se de mais um planejamento tributério internacional
abusivo, com o tinico propésito de gerar reducéo dos impostos a serem pagos
no Brasil".
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O aspecto mais obscuro contido nas cartas da PwC ao governo de
Luxemburgo é a descrigao de como € calculado o "ativo fiscal intangivel". Nao
ha propriamente uma férmula. Os bancos simplesmente sugerem um valor

2

que pretendem considerar, o que € aceito pelo governo luxemburgués.

Os documentos preparados pela PwC para Bradesco, Itat e Unibanco sdo
quase idénticos: informam que 0 beneficio deve ser concedido por conta de
uma "contribuicdo oculta" que as instituigoes financeiras brasileiras fazem
para suas subsidiérias em Luxemburgo.

O termo usado em inglés é "hidden contribution”. Os bancos preferem
traduzir como "contribui¢ao nao mensuravel" (e ndo "oculta"). Mas em que
consiste essa "contribuicao"? Bradesco, Itat e Unibanco informam ao governo
de Luxemburgo que trabalham no Brasil (e por essa razdo teriam custos) para
alavancar seus negdcios no paraiso fiscal.

Nos documentos preparados pela PwC, esses gastos "nao mensuraveis” sao
descritos de maneira genérica como propaganda dos servigos oferecidos,
captacio de clientes, desenvolvimento de produtos financeiros, orientagao
para empresas e pessoas fisicas do Brasil que desejam ter contas em
Luxemburgo, compartilhamento do trabalho de pesquisa feito pela matriz,
oferecendo conhecimento e know-how para areas de gerenciamento de risco e
"compliance", entre outras.

Bradesco, Itat e Unibanco afirmam que 95% dos clientes e negocios que
mantinham em Luxemburgo a época dessas operagoes derivavam dos
esforgos de suas matrizes no Brasil.

Em resumo, os bancos prestam um servigo para si préprios no Brasil.
Declaram entfo ao governo de Luxemburgo que esse "trabalho" deve ser
lancado no balango da subsidiaria no paraiso fiscal -o tal "ativo fiscal
intangivel". Assim, reduzem o lucro e pagam menos impostos.

Nio existe evidéncia de irregularidade nessas operagoes. Do seu lado, os
bancos negam ter feito os contratos com Luxemburgo apenas para reduzir
seus impostos devidos no Brasil. A partir da divulga¢ido dos documentos
revelados nesta reportagem, cabera a Receita Federal do Brasil decidir se abre
algum procedimento formal para analisar essas operagoes.

O governo brasileiro nao tem uma estimativa de quanto os bancos e outras
empresas deixam de pagar de impostos com base em operacdes em paraisos
fiscais como Luxemburgo. A Receita Federal do Brasil tem um departamento
que cuida da fiscalizagao de grandes contribuintes. Em 2013, a equipe dessa
4rea fez autuagdes que resultaram num total de R$ 105 bilhdes em autuagdes
que incluem multas e impostos supostamente nio pagos -mas esse valor
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PASSO A PASSO

Brasil Luxemburgo

Exterior
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Contribuicde  Matriz Ativo fiscal  Governo de mensuravel”), 0 valor é
ndo mensurdvel  bancos inatingivel  Luxemburgo reconhecido pelo governo de
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